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1.  (1) 何謂「現金增資(seasoned equity offerings)」、「現金減資(cash-refunding capital  

reduction」？ (6%) 

   (2) 請分別說明現金增資及現金減資其使用時機、對股東權益以及對股價的影響為何。 (10%) 

 

2. (1) 何謂股票購回(stock repurchase) ？ (3%)  其優點或缺點有哪些？ (6%) 

 (2) 請分別說明以下四個關於股票購回之假說的基本論點： (12%) 

     (A) 資訊或訊號假說 (information or signal hypothesis) 

     (B) 抗拒接管假說 (takeover deterrence hypothesis) 

     (C) 最適槓桿比率假說 (optimal leverage ratio hypothesis) 

     (D) 剩餘資本假說 (residual capital hypothesis) 

 

3. (1) 假設市場目前美元買權(call)與美元賣權(put)之權利金皆為 200,000 新台幣，交易金額為

1,000,000美元，執行價格(strike price)皆為 1 美元兌 34元新台幣，請繪圖說明基於什麼理

由或想法時，會建立一個跨部位賣出美元選擇權(short straddle) (5%)； 

(2) 承上，整體來說，什麼情況下此投資人會獲利？什麼情況下此投資人會有虧損？ (8%) 

 

4.  A 公司發行 1 年期債券，目前債券價格為 962.83 元，面值 1,000 元，每 3 個月付息一次，已

知到期收益率為 12%，試問：  

 (1) 票面利率。 (5%) 

 (2) 當期收益率。 (5%) 

 

5.  B 公司今年剛發放股利 6 元，股利每年以 5%增加，股票報酬率為 8%。B 公司負債為零，在

外流通股數 20萬股，今天預計新發行 5萬股，每股以 220元發行，試問： 

(1)  A公司以折價或溢價發行，折(溢)價幅度為多少？ (5%) 

(2) 公司市值及每股價格變為多少？ (5%) 

 

6. 請簡述資本預算的程序。 (15%) 

 

7. 應收帳款的監控是營運資金管理的重要一環，應收帳款的收款政策如何影響公司的銷貨、收

現期間及呆帳率？ (15%) 


