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一、A 公司董事會為節省其成本，乃決議併購其原料供應商 B 公司。決議後，A 公司

乃以自己及其從屬公司 C 之名義，分別於市場上購入 B 公司有表決權股份達其股

份總數 40%及 20%，其後，A 公司、Ａ之法人代表甲、Ｃ公司分別在董事會選舉

中當選為董事（Ｂ公司共有五席董事），甲並獲選為董事長。Ａ公司之另一子公司

D 因投資失利，以致發生資金調度困難，甲在Ａ公司之指示下，將Ｂ公司之資金五

千萬無息貸予Ｄ公司，並以高價收購Ｄ公司已淘汰之庫存商品做為員工春節贈禮。

就上述行為，請問 B 公司之債權人及小股東有何權利得主張？（25 分） 

 

二、甲與五位大學同學於畢業後共同成立Ａ有限公司，專門經營 3C 產品之銷售，並選

任甲擔任董事執行業務。甲見網路拍賣發展越來越蓬勃。乃向其父執輩之親友乙借

款五百萬，另外與其弟丙成立Ｂ網路拍賣有限公司，並應乙要求，以Ａ公司之名義

保證該筆借款，又為免Ａ公司其他股東起疑，甲丙約定由丙負責執行Ｂ公司業務。

後Ｂ公司果然生意大好，甲丙擬擴大業務規模與 Yahoo 商城合作，因其資本額不

足 Yahoo 規定，甲遂自行決定以Ａ公司之資金五百萬投資Ｂ公司，然Ｂ公司因野

心過大，囤積過多商品造成龐大資金壓力，又新產品提前上市造成Ｂ公司所囤積商

品價格大跌，Ｂ公司只好以成本價 1/3 出清庫存，甲丙並決定結束Ｂ公司營業，Ｂ

公司之五百萬投資僅拿回五十萬。試附理由回答以下問題。 

(1) 甲以 A 公司名義保證個人對乙借款五百萬之行為是否合法？該保證行為是否有

效？（10 分） 

(2) Ａ公司投資Ｂ公司之行為是否有效？就Ａ公司投資Ｂ公司所受之損害，Ａ公司

及其他五位股東得否向甲請求損害賠償？（15 分） 
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三、A 股份有限公司為上市公司，於九十年一月一日為籌集資本，經股東會決議以面額

新台幣每股十元之發行價格，發行甲種特別股計二千萬股，合併計算其已發行之普

通股二億股，實收資本總額共計二十二億元。A 公司章程第八章甲種特別股記載節

略如下：「1、甲特於每年稅後可分配之盈餘有優先於普通股分配之權利，甲特之股

息及紅利定為年利 6%，自發行日起依發行價格計算，每年以現金一次發放；2、若

年度無盈餘或盈餘不足分派時，其未分派或分派不足額之股息及紅利累積於以後有

盈餘之年度優先補足，甲特收回時，公司應於當年度或以後各年度優先全數將未分

派之股息紅利補足；3、甲特得以每五股對一普通股之比例，再參加普通股之盈餘

分派；4、甲特除領取前項股息紅利外，不得參與普通股關於盈餘及資本公積撥充

資本之分派；5、甲特發行期限自發行日起十五年到期，到期時由公司依發行價格

贖回之，不得轉換為普通股。6、除關於合併分割、減資及清算事項外，甲特無表

決權。」 

自十年前甲特發行後，A 公司即營運欠佳，一直沒有盈餘可供分派，去年度因景氣

回溫，於彌補歷年虧損及提撥各法定項目後，尚有可分配盈餘達三十億元，董事會

決議於今年(100)年股東常會時提案一次性的分派甲特每股 6 元之現金股息，普通股

每股現金股息 0.2 元，及每千股無償配發一百股之股票股息，其餘結轉下一年度保

留盈餘，董事會決議當日 A 公司股票收盤價為每股十元整。 

試問以下問題？ 

1、若股東會時對董事會之提案照案通過，某乙持有甲特十萬股，問某乙今年度的

可能分派之現金及股票之股息股利各是如何？(10 分) 

2、若股東會時對董事會之提案照案通過，某丙持有普通股二十萬股，假設分派基

準日之收盤價與董事會決議日之收盤價相同且繼續為股東，問某乙今年度可能

獲得分派之結果或其總價值約為如何？(10 分) 

3、若某乙於股東會主張其亦要求參與股票股息之分配，有無理由？(10 分) 

4、若某丙於股東會主張甲特之股東分派過多不合理，提議予以調減，經與會股東

表決權三分之二以上之決議，予以調減為 4 元，問其效果如何？(10 分) 

5、若董事會決議今年將辦理現金增資發行新股，甲特股東是否有優先認股權？ 
(10 分) 

 

 


