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一、A股份有限公司(以下簡稱 A公司)為依中華民國公司法設立登記之公司，董事會

於民國(下同)108年 1月 5日決議辦理公開發行，並向主管機關申請中，1月 30

日時，因生產線機械故障造成重大損失，造成現金流量嚴重不足，為籌措營運資

金，董事長甲與 B私募基金有限合夥(以下簡稱 B基金)之唯一普通合夥人乙協

商，雙方初步同意由 B基金參與 A公司本次現增新台幣(下同)十億元甲種特別股

(以下簡稱甲特)，雙方初步同意以下條款(若認為本題事實有不清楚之處，請自

行假設狀況)： 

1、甲特每股面額 10元，發行期限十年，A公司承諾甲特發行所得之款項全數作為

新購原料及機械設備之資金，B基金對於新購原料及機械設備具有動產擔保權

利，且除認購款項外，B基金不須另外支付任何對價給 A公司。 

2、於發行期間內，上開發行款項不列入股東權益，而列計為負債項目；發行期限

屆至前若 A公司清算或破產者，則甲特有權與普通債權同一順位清償。 

3、甲特有依面額每年計算 10%之利息，上開利息優先於普通股給付；若 A公司無

盈餘可供分配，則累積至有盈餘之年度給付之。甲特並得再參與普通股關於盈

餘之分配，並以每一股甲特對一股普通股之比率計算之。 

4、甲特發行所得之款項，A公司應以分離帳戶保管之，自該帳號所購買之原料及

機械所營運獲得之利潤應以獨立會計帳紀錄，B基金得於前述 10%固定利息外，

另外就分離帳戶之利潤取得其中 50%之分配權利，其餘數則滾入公司年度營運

結果再為計算。 

5、甲特對於股份交換及章程授權資本額度內之普通新股發行具有否決權。 

6、甲特對所有事項均無表決權。 

    基於以上說明，請回答以下問題： 

(一)甲特在屬性上，於不更動上述條件前提下，應(或較適合)歸類為權益證券或債

券，其理由為何？(15分) 

(二)若上述條件為初步條款，請說明其合法性及應如何調整為合法？(10分) 
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二、甲、乙、丙、丁、戊五人於民國（下同）80年即已成立 A無限公司（下稱 A公

司），其中甲、乙早已有意將 A公司轉型為有限公司，但礙於法規限制無法為之，

或有意解散 A公司另立有限公司為公司原業務之運作，但因戊極力反對而不了了

之。如今公司法最新修正之規定已放寬管制，因而甲、乙老調重提，提議將 A公

司變更組織為有限公司，惟戊仍是持反對態度。（1）在現行規範下，A公司如何

可變更組織為有限公司？（2）若 A公司於 107年 12月 20日完成並變更登記為

A有限公司，但於變更登記前，A公司已負有新臺幣（下同）300萬元債務，其

中 80萬元債務於 108年 11月中到期，220萬元債務於 110年 4月中到期，而變

更登記後又有新增 100萬元債務，則成為有限公司之 A公司的各股東對這 400萬

元債務是否應負責？請附理由說明。（25分） 

三、A上市公司為品牌手機製造商之一，日前公布 1月自結合併營收為 2500萬元新

台幣，月減少 70%、年減少 90.46%，營收創下上市以來歷史新低，關鍵在於主要

貢獻營收的智慧型手機業務逐步走向崩壞，公司財務陷入困難，此一利空消息造

成股價重挫。董事長甲因需資金周轉，遂於 2019年 2月 14日將其於 2018年 7

月 1日認購該公司私募之股票 50張，向 B當舖辦理質押借款，並於設定後即向

公司通知及主管機關申報。試申論（25分）： 

(一)甲有無違反證券交易法？ 

(二)續前例，倘甲係向 C銀行金融機構辦理質押借款；則甲有無違反證券交易法？ 

(三)倘股票質借期間，A上市公司面臨空前危機，廠房設備處於待機空轉狀態，造

成股價跌跌不休，甲亦無資力補足該私募股票價值變動之差額，C銀行金融機

構可否自行拍賣斷頭賣出甲質押之私募股票？ 

 

 

 



東吳大學 108學年度碩士班研究生招生考試試題 
第 3頁，共 3頁 

系 

級 
法律學系碩士班 E 組(財經法) 

考試 

時間 
 100 分鐘 

科 

目 
公司法及證券交易法 

本科 

總分 
 100 分 

四、A公司為擴展營業版圖，積極以併購進行水平與垂直整合。今年三月十日董事會

做成決議，責成經理部門以 B公司為併購對象，先於市場買進 B公司的股份，待

買進股數達百分之十後，即宣布公開收購 B公司並進行併購。會議中，有董事提

出，為助公司順利併購 B公司，董事們也應該共襄盛舉買進 B股，成為公司的友

軍，增加公司成功併購 B公司的勝算，當場即獲其他董事的附和。A公司於四月

二十五日向主管機關申報，A公司與甲乙丙三位董事合計持有 B股百分之十，同

時申報並公告 A公司將公開收購 B公司百分之二十五股份。 

請問，A公司與甲乙丙三人於 A公司宣布公開收購 B公司股份前，於市場購入 B

公司股份，是否構成內線交易？（25分） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


