
東吳大學 104學年度碩士班研究生招生考試試題 
第 1頁，共 3頁 

系 

級 
法律學系碩士班 E 組(財經法) 

考試 

時間 
 100 分鐘 

科 

目 
公司法及證券交易法 

本科 

總分 
 100 分 

一、 A投資有限公司（以下簡稱 A公司）、甲、乙、丙、丁等五人投資成立 Z有限公司

（以下簡稱 Z公司），Z公司資本總額為 450萬元，各股東出資額分別為，A公司

200萬元、甲 150萬元、乙 50萬元、丙 30萬元、丁 20萬元。請附理由回答下列

問題： 

(一) Z公司擬再增資 550萬元，則其應如何通過增資案？（10分） 

(二) Z公司設置董事一人，推選由 A公司擔任，其指定自然人張三代表行使董事

職務，惟張三經常受 A公司大股東李四（未於 A公司擔任董事及任何職務）

之指揮來執行 Z公司業務。今 Z公司與李四進行土地買賣交易，張三配合

李四之要求，以市價 7折價將 Z公司土地廉售給李四，使 Z公司因此蒙受

600萬元損失。Z公司對此損失，是否有任何權利可向何人主張？（15分） 

二、 X 股份有限公司係一家從事自行車生產之公開發行公司，A 為該公司董事長。由於

近年來國人運動風氣盛行，使得 X公司之業績蒸蒸日上。試附理由回答下列問題： 

(一) 為防止將來公司控制權落入他人之手，X公司與大股東 B簽訂契約，約定 B

持股之讓售，以轉讓於公司董事為限。若 B 違反此一約定，其行為之效力

為何?(10分) 

(二) 若 X 公司依法設有常務董事會，今常務董事會通過一決議案，但董事會卻

決議不予備查，則該常務董事會決議之效力為何？(10分) 

(三) 近期 X 公司擬召開股東會，討論變更章程等事宜。設董事長 A 於選任當時

持有 X 公司股份一百萬股，此次股東會開會時持股為三百萬股，其中六十

萬股設定質權予他人，則董事長 A 依法於此次股東會得行使表決權之股數

為何? (5分) 

三、 A公司為英屬開曼群島商有限公司，係一家從事行動裝置應用軟體(App)開發之公

司，甲擔任董事長，乙擔任總經理。近期為拓展海外業務，來到科技島台灣募資，

向台灣證券櫃檯買賣中心，申請掛牌交易，並擬於 2014年 5月辦理第一次上櫃程

序及辦理現金增資，以籌措該公司海外擴展業務所需的資金。於上櫃公開說明書內

容中引用 A公司之 2013年度財務預測，預估公司每股獲利將創新高，惟公司於編

製該財務預測時，隱匿公司當時之營運狀況已趨惡化及報章媒體對於全球手機業於

第二季可能有庫存過高疑慮之客觀情事，並高估公司每股獲利能力，且以該財務預 
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測訂定較高之承銷價格為每股新台幣 40元，誘使投資人購買其股票，以求得較高 

之上櫃承銷價格及掛牌價格。又該次現金增資之認股繳款截止日為 2014年 5月 25

日，為使此次現金增資能順利進行，A公司於 2014年 4月 10日所公布之公開說明

書內，其財務報表內以不實之現金科目虛增資本，使 A公司帳面上數據更為好看， 

且甲與乙更於 2014 年 4月 10 日召開法人說明會，重申樂觀之營運展望。同時，

為了配合現金增資發行新股，A公司 2014年第一季財務報告於 4 月 15 日向主管

機關申報並公告，數字極為亮麗。 

今投資人紛紛因相信上櫃公開說明書的內容而買進 A公司股票；投資人戊因信

賴公開說明書而參與認購此次 A公司現金增資所發行之新股；另一投資人己雖未能

參與認購現金增資發行之新股，但認為該公司股價被低估而自集中交易市場買進 A

公司股票。 

A公司 2014 年 5 月之現金增資順利完成，當時之市場價格約於新台幣 45 元

左右。然而，當公司發布 2014 年第二季財務報告時，卻因為公司營運表現不如預

期，2014 年上半年每股虧損達新台幣 5 元，與原先之期待相去甚遠。A公司之公

開說明書及第一、二季財務報告於同年 9 月 10 日被香蕉日報踢爆皆存有以不實

現金科目虛增資本之情形，而虛增資本係由該公司擔任 CEO職銜之丙所一手策劃，

董事長甲與總經理乙及簽證會計師庚毫不知情。消息曝光後，股價走跌至新台幣 18 

元整。請問: (25分) 

(一) 投資人戊、己二人之投資失利，因此遭受損害，試問: 該二人可否請求損

害賠償？ 

(二) 事件爆發後，丙見大勢已去即避走海外，戊、己二人乃控告 A、甲、乙、丙

及庚，請求損害賠償，試問: 被告中 A、甲、庚在何種情況下可依證券交易

法規定做免責抗辯? 

(三) 若 A公司改採取小額募資，選擇以創櫃版之方式，在知名網路平台 flying V

進行群眾募資，並利用「風險預告書」以使投資人事先拋棄證交法等法令

之強行規定適用（例如，創櫃板股票募集之行為涉及詐欺，違反證交法反

詐欺條文賠償責任之適用），是否合理？ 

(現行「創櫃板股票風險預告書」部分文字為：……三、創櫃板公司未辦理股票公開發行程序，

係『非適用』證券交易法、證券投資人及期貨交易人保護法與金融消費者保護法，台端在決定

認購投資創櫃板公司股票前，除已充分瞭解法律保障權利程度不足之外，並應特別考慮以下事

宜： 

(一) 創櫃板股票之認購投資係依自己之判斷為之。 

(二) 創櫃板公司具有股票流通性低，公司資本額較小、設立時間較短且獲利能力不穩定等之

特性。 
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(三) 「非專業投資人」每人最近一年內透過櫃買中心設置之創櫃板認購投資創櫃板公司股票

金額不得逾新台幣六萬元，但創櫃板掛牌前原始股東認購該公司部分不在此限。 

(四) 創櫃板公司或其董事、監察人、經理人有違法或違反契約之情事，或因認購投資創櫃股

票所生糾紛時， 台端應自行依公司法、民法或其他相關法律規定、契約約定，循法律途

徑辦理。) 

四、 甲上市公司於 2015年 1月私募普通股 1000萬股以籌措資金，每股新台幣 20元。

甲公司董事長 A（自然人董事）、自然人董事 B、總經理 C、財務長 D、法務長 E分

別認購 200萬股。嗣後 A因個人轉投資事業有資金需求，2015年 2月遂向乙當舖

借款新台幣 1000萬，清償期限 1個月，並以其認購之甲公司私募股票 100萬股設

定質權於乙當舖。2015年 3月，A復將其剩餘私募之甲公司 100萬股股票出售於丙

銀行股份有限公司。試問： 

(一) 董事長 A、自然人董事 B、總經理 C、財務長 D、法務長 E認購甲公司私募

之股票，有無抵觸禁止內線交易之法理與規定？(5分) 

(二) 倘清償期屆至，A未清償，乙當舖可否行使質權，取得該私募股票 100萬股

所有權或自行對外公開拍賣該私募股票？(10分) 

(三) 丙銀行股份有限公司自 A購得該私募之股票 100萬股，是否適法？(10分) 

 

 


